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ANALYTICS INVESTORS SERVICE

Moody's Analytics opera de forma independiente de las
actividades de calificacion crediticia de Moody's Investors
Service. Nosotros no hacemos comentarios sobre las
calificaciones crediticias 0 cambios potenciales asociados.
Asimismo, ninguna opinion o analisis que se escuche durante
esta presentacion refleja la opinion de la agencia de calificacion.
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Evolucidon Reciente y
Perspectivas



COVID-19 Hunde al Mundo en Recesion: Enero-Junio

B Recuperacion
En riesgo
B En recesion

Fuente: Moody’s Analytics
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La Epidemia Avanza en la Region

mero de casos confirmados, millones de personas
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Fuentes: Organizacion Mundial de la Salud, Moody’s Analytics
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Las Monedas se Desploman, Aunque se Recuperan Algo

Moneda local por dolar (US), cambio % con respecto a Dic 2019
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Fuentes: Bancos Centrales, Moody’s Analytics
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Mayoria de Mercados Busatiles Aun con Pérdidas

Indices de precio de acciones, diciembre=100
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Exportaciones Reciben Golpe Externo

Tasas de crecimiento anual, %
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Actividad Econdmica se Desploma en 2ndo. Trimestre

Indices de actividad, tasas de crecimiento anual (%), sin ajuste estacional
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Fuentes: Institutos de Estadisticas, Bancos Centrales, Moody’s Analytics
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Desempleo: El Gran Costo Social de la Crisis

Tasas de desempleo, %

25

mEne = Feb = Mar m Abr = May m Jun

20

15

10

5 -

O_

BRA CHL COL MEX PER

Fuentes: Institutos de Estadisticas, Moody’s Analytics
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Alivios Fiscales Para Empresas y Familias

Estimulo fiscal como proporcion del PIB, %
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Medidas Monetarias de Apoyo a la Economia

Tasa de interés de politica monetaria, %
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Fuentes: Bancos Centrales, Moody’s Analytics
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Inicio de la Reactivacion Econdmica
Indices de actividad, tasas mensuales (%), ajustadas por estacionalidad
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Fuentes: Institutos de Estadisticas, Bancos Centrales, Moody’s Analytics
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Proyeccion Basica: Supuestos

Pico de la epidemia se alcanza en Agosto (no hay segunda ola).
Proceso de reapertura economica avanza gradualmente.
Estimulos fiscal y monetario se mantienen en 2020.

Destruccion de capital fisico y humano limita la capacidad futura.

e
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Perspectivas 2020: Recesion Mas Profunda del Siglo

PIB real, crecimiento anual, %
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Fuente: Moody’s Analytics, Escenario Basico
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Crecimiento por Regiones

PIB real, crecimiento anual, %
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Fuente: Moody’s Analytics.
Nota: América Central excluye México.
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Recuperacion de Capacidad Productiva: Camino Largo
% del producto potencial del escenario sin crisis (Marzo, 2020)
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Fuente: Moody’s Analytics
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Pandemia y Escenarios
Alternativos



Escenarios Alternativos

Actualizados cada mes

El prondstico basico es el “resultado mas probable” basado en las condiciones actuales y
nuestra vision sobre la direccion que lleva la economia.

Corremos multiples simulaciones para obtener una distribucion de probabilidades con posibles
resultados.
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Diferentes Supuestos para cada Escenario

SO S1 BASICO S3 S4
PIB GLOBAL
PRECIO de MATERIAS PRIMAS
EPIDEMIOLOGIA
Pico de Infecciones Pico en Agosto Pico en Agosto Pico en Agosto Pico en Octubre  Pico en Diciembre
Tasa de Mortalidad Global 2.9% 2.7% 3.3% 5.1% 5.8%
Fecha de abatimiento :
(<1000 infecciones/dia) T1 2021 T1 2021 Junio 2021 T4 2021 T4 2021
Cerca de

Sistema Hospitalario Sin estrés Sin estrés :
capacidad

Pequeio desborde  Gran desborde

POLITICA ECONOMICA

ACCESO A MERCADOS
FINANCIEROS

MOODY'S ANALYTICS Perspectivas Econdmicas de América Latina, Agosto 2020

22



Pandemia Todavia no Alcanza Punto de Inflexion
Casos por millon de habitantes, dias desde el caso 100, escala logaritmica
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Fuentes: Johns Hopkins CSSE COVID-19 Data Repository, Moody’s Analytics
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La Region es Nuevo Centro de la Pandemia

Casos confirmados de COVID-19 al 23/08, casos por millon de habitantes
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Fuentes: Johns Hopkins University, Moody’s Analytics
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NUmero de Pruebas Muy Lejos de Lo Necesario

Mediados de Agosto o ultimo dato disponible
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Fuentes: Harvard Global Health Institute, Moody’s Analytics
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Lenta Reapertura de las Economias en LatAm

Disminucion de visitas a sitios de recreacion comparado al nivel pre-pandemia, %
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Fuentes: Google LLC COVID-19 Community Mobility Reports, Moody’s Analytics
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Escenarios Alternativos para la Recuperacion

PIB real agregado para LatAm, bil 2012 USD
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Evolucion de la Pandemia Determinara Recuperacion

PIB real agregado para LatAm, tasa de crecimiento, %
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Escenarios Alternativos para la Recuperacion

Precio de petréleo crudo Brent, dolares por batrril
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Desempleo Permanece Alto en Escenario de Riesgo

Tasa de desempleo agregada para LatAm, %

16
15
14
13
12
11
10 =

Z . . . . . . \

19Q1 20Q1 2101 2201 2301 24Q1 25Q1

Fuente: Moody’s Analytics

==Basico =S =—S3

MOODY'S ANALYTICS Perspectivas Econdémicas de América Latina, Agosto 2020 30



3 Riesgos Latentes



Desigualdad Persistente

Coeficiente de GINI, 2018 o ultimo afio disponible

Brasil
Colombia
Venezuela
LatAm
Meéxico
Chile
Nigeria
erd
Argentina
EEUU
Malaysia
Indonesia
India
Canada
Japon
Alemania
Korea | |

0 10 20 30 40 50 60

Fuentes: Banco Mundial, Moody’s Analytics
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Menor Espacio Fiscal

Capacidad de endeudamiento soberano, dada la tasa de interés
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Fuente: Moody’s Analytics
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Tensiones Geopoliticas Presionan al Comercio

Exportaciones reales, 2015m6 =100
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Fuentes: CPB, Moody’s Analytics
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Sentimiento Mundial Aun Débil

Encuesta mundial de negocios, % de empresas con planes de ...
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Preguntas? Contactenos en
help@economy.com

[ -, - Por favor complete la corta
X “encuesta a continuacion y

/\ i,comparta sus comentarios con
/1. nosotros!
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